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� 	
� ���	� ��
���	��	 ��	 �� ��������	 ��������
 �
	� �	���� ����-
���� !��
	� �	� 	��"�"� �	�� ��
 ����	 ���, ���	��������!
�, �� "�"	-
������# "�	���$# ��� � �����	�!	� ��� ���
�� ��� �� "��%�
�# ��� �	� 
�����#��& �� '$������� 2015 ��� (����# ����# ��� �	
��������� )%�-

*
, � �� $	%�� �����	. � �����	�!	� !�� �"�	���� &������� � �� ��-
�������� "��	��, ""��!
�� ��� �
	� ������� ��
 +�	�����	��� /������-
��
 (DEA) /�������, �	%*� �	� '���������� �	� /������
������ /��	��� ��� 
�	
��������� ��� Paris 2 Panthéon–Assas (�	���	, 1991 �	� 1992), ����	�-
"�%�� ��� /�%
!� �	� 6����	7�� '��������� /��	�� ��� )����	
��$���� 
�	
����#��� Robert Kennedy ��� 8������ (2000) �	� ��� :"���	 International 
Bureau of Fiscal Documentation (IBFD) ��� ;����
�	� (2002). )�� ����*
 
�*
 	��� �������!
� &�"����!
� "�������	 ��	 <��#�	�	 	���.

� ��
���	��	 ��� ������� '���������� !�� �� 	
�����
� ��
 	
����� 
��
 ���������
 ��������	� ��������
 ���
 6���"	 �	� �� &������, ��
 
	
�"�&� ��
 �
��*
 	��*
 ��� "�!���
 �� ��������	 ��������
 �	� �� 
������
� ��� ��������	� 	��#� �"�����	 	�� ���=� ratione personae, 
	�� ���=� �=��� ��� ���������#� ��$���
��� �	� ratione materiae, � 
%*���� ���� de lege lata ��� �	� de lege ferenda. 6������ 
	 "*�� ��-
������!
� 	�� %������#, 
�������	�# �	� ���������# ���=� 	�	
�#��� 
� $	���� ���#�	�	 ��	 ��
 !

��	 �����	���, �� "��	���	 ����������� 
���, �� �=�� ��� ���������#� ��$���
��� ��� �!����	 �.��.. ��� ��*�� 
+!���, ��� �������	� «(������������� %�!���», �	������<�
�	� �����-
�	���� �� ����� ��� !�� 	�����%#�� � 
���%!��� ������ � �� ���� ��� 
�!����	 � 6���"	 �	� &������ �	� 	
	"��
��
�	� �� �
��!� 	��!� ��� 
���
���, "�%
!� �	� 
���	�� "��	�� ��� "�!���
 �� ��������	 ������-
��
 *�� 
	 "�	�����%� �
 �
	� 
����� ������� 
	 ���������	� �� 
�!����	. ��� /���� +!���, ��� �!�� ��
 ����� «������
� ��� ����-
����	� ��������
», 	
�������<�
�	� �	 <��#�	�	 ��� 	�����
 ��� ����� 
�
	� "�
	�� 
	 ��$	��
�	� � ���� �� ��� �����	���, ���� ����� �	� 
���� ��!�� 
	 �
	� �� �=�� ��� ���������#� ��$���
��� ��� �!����	 �	� 
�*� "�	����*
�	� �������� �	� �������� �� 	
�����
��� ������
� ��� 
��������	� ��������
.

� ��
���	��	 	��# 	����� ��
 ��*�� ������%�	 ��� ��
�	� ��	 �� 
������	���# ��!�� ��� �	�
��!
�� ��� ��������	� ��������
. ��	 �� 
%!�	 	��� �����	�	� ������� $�$�����	��	 ���
 6���"	 # �� &������ 
� &	���� �� !��� ��� +. Helminen «The International Tax Law Concept 
of Dividend», ��� �������<� �� <#���	 ��
� 	�� ��
 ���=� ��� "�%
��� 



������� �	�� �
� �	�
 �� ��	�����
 ��	�������

VIII

����������� "��	���. + �� ��
���	��	 �������	� ��	 ��*�� ���� ��	 
������	���# �	�����	�� ���
 ��
 
���%���*
 �����	%�*
 ��%����� ��� 
��������	� ��������
 ���
 6���"	 	�� �� 1955 �	� � 	
�"�&� ��� ���-
����	� ��% 
���%���#� �!�$	��� ��� �"�� 	���, �	%*� �	� � 	
	�����# 
�	�����	�� ��
 �������*
 �����*
 ��
 	���"	�*
 
���%��*
.

�	������	 ��
�	� ��	 ��*�� ���� ������%�	 
	 
�	�%��
 �	 ����	 <�-
�#�	�	 ��� "�!���
 �� ��������	 ��������
 ���� �
��!� 	��!� ��� ��-
��������� "��	���, �"��� ��
 	��# ��� ������	� ��	 "�����	 $��� ��� ��
 
�"#���# ��� �� 	��# ��� 	
	���������	�, "��	"# ����������� � $��� 
��� �"�	���� ��
%#�� ��� ����������� ������!
�� �	� 	
�����!
��. 
6����!�
 �����	� � �����# ��
 ��%����
 ��� "�%
��� �	� 
���	��� 
����������� "��	��� ��	 �����	�	, �	������<�	� 	
	������ � 
�������	 
��� /66 ��	 ���� ������ �� ��
 ��������
 �	� 	
	"��
��
�	� �� �
��!� 
	��!� 	��*
 ��
 ���"�
 ��� "��	��� 	
	������ � �� ��������	 ������-
��
, �"��� ��� ������� <#���	 ��� "���#� ��������	� ��������
 �	� ��
 
�%�"�
 &���=#� ���, ������ �!�	 	�� ��
 	
����� ��� ��%��� 10 ��� 
+�
�!��� ���), ��� 
���	�#� �"���	� +�����*
 – >��	����*
 �	� ��� 

�������	� ��� /66 ��	 �	 �����	�	.

� �����	�!	� ������, ��	 ��*�� ���� ��� �*�� ��� ����#��� ��� ��-
��������� "��	���, 
	 "*�� 	��
����, � $��� ��� 	��!� �	� �	 ������	�	 
��� ��!��� ��� ��*��� �!����, ��	 ���#�	�	 	
 �
	� ������� 
	 ��-
�������	� �� �!����	 �	� � �	�	�	���# �������� �
 ��!�� 
	 ������-
���	� � �!�����, # ��
� � �	���	 # �	� �� "��. ��	 �� ����� 	��� 	
	��� 
��
 !

��	 ��� 	����!��	� ��� 
����#� ������������	� �	� �����	�
� ��	 
��*�� ���� �*� 	��# �	���<�	� ��� ��������	 ��������
, �	%*� �	� 
&��<� "�&�"��� ��
 !

��	 ��� �����	��� �� ���������!�� ���"#�	-
���, ���� ��
�	� 	
������# 	�� ��� ����#�� ��� ����������� "��	��� �	� 
��
 ����
����*
 ������*
. >���*
� ��
 	��
���# ��� ��� �%!
 �*-
���	 �!�	 	�� �	 ������	�	 ��� 	
������ ��
 

��*
 ��� ����"����#� 
��	
����	� �	� ��� "���#� ��������	�, ��� ����� ���� ��� �� �����	 ��� 
��������	� ��������
, *�� 
	 �	�	�#&� ���
 !

��� "�
	�����	 ��-
������	� ��� �����	��� ��� ���"� ��� ������ ���� ��� ��� �� �!����	 
����
��*
� �	 

��������� ������	 ��� ���"#�	��� �	� ���� ��� "�	-
������#� 	���	� 	
���=�� ��� ���"#�	��� 	���� � ��!�� � �	 �	����� 
�!�"�, � ����	 ����%�� ��
 �!���� � "�	������!� ��
%#�� � ��!�� � 
��
 �	���	 �	� ��	 "��	������ ����"����# ��	
����	.

6����� ��	 ��*�� ���� ��
�	� ������%�	 
	 ����%��
 �� ���� ��� �=��� 
��� ���������#� ��$���
��� ��� �����	��� �	� 
	 �%��
 ���	 ���
 ��-
%��	 ��� 
���%!�� 
	 ���!�� ���� ��
����!� ����������� ��� �����	-
���. ��	 �� ����� 	��� � �����	�!	� 	
	"��
�� �� ���	��	 ��� "�%
��� 
����������� 	
�	��
����� �	� ��
 %���*
 ��
 ����
����*
 ������*
 
��� 	
����� ��	 ����!
� ���������� $���� ��� �!����	 �	� ������*
� 
��
 �	����# ��� 	��#� ��	 	
����&�, �	�’ ��%�� 106 ��� ��
����	���, ��� 
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IX

��	���� ��� ���$���	������ ��	 �� �=�� ��� ����� ��� �!����	. @"�	���� 

"�	�!��
 �	������<� � ��������
� ����� ��	 ��*�� ���� 	
	�����# 
	
�"�&� ��
 �"�	����
 ��
%��*
, �	
�
�����*
 �	� ���������*
, ��� ��� 
����� ��� � 	
*
��� �	���	 �	� ��
 �"�	�����#��
 ��� �����	��� � 
��!�� � ���	 ���"#�	�	 �	� �"��� � ���� ������. G��� %���*
�	� �� 
��
 ��
%��*
 	��*
 � �����!��� ��	 ���
���	�# ���������# ��	������ 
��
 ��������
, 	��� �	� ����"����<�
�	� �� ���� �	����#� ��	 �����	�	 
��� �����	�	 
�������	�� "�	������!
�� !

��	� ��� «���$������ ��-
��������� $�����», 
�=� ��� ��� ��� ���������� $���� ��� ������ ��!-
�� 
	 ��
�������<�	� � ���������# ��$���
�� ��� 	
*
���� �	���	�. 
6
"�	�!����	 �	����	�	� ��� ��	���� ��� 	
������ ��� 	���� <��#�	��� � 
���������# ��������� ��
 �����*
 	���"	�*
 ���������*
 ���������
, 
	�� ��
 ����	 "�	����*
�	� �
�7�# ���������# ��	������ ��� �!����	 
�"��� 	�� �*�� �� ����� !���
 	
���� ����!������ �
"���
.

���������	 �	� ��	����� 
"�	�!��
 �	������<� � ������	���# 	
����� 
��
 ���"�����
 ��� ���!���
�	� 	�� 	
*
��� �	���	, ���� �� ���-
�!����	, �	 
"�������� �����	�	, � "�	
��# �	� ��	�	�������� 	��-
%�	���*
, � "�	
��# �����	��� ��� ����# ����*
, �� ����� �"�����*
 
�����
, �	 ���� ��
 ��!� �� ����� ����*
, �	 "��	�*�	�	 stock options 
�.�. �	� �� 	�	
�#��� ��� "�"�
�	� ������ � �� �*� ���������
�	� 	��� 
�	 ���"#�	�	. J!��� ��	 ��*�� ���� 	
	���	� %������� �� <#���	 �
 
��!�� 
	 �������
 	�� �� ���������!� ���"��	 � �����	��� "	��
� 
��� ��
"!�
�	� � ��
 �	�	���# 	���� ��� ���"#�	���.

� ��	��	 ��
�"��	� 	�� �������%�� ����
��	���!� 	
	���!�, 
* 
���	�!
� �
	� �	� �� $�$�����	���!� 	
	���!� � 	�����	&�
��!� �	� 
�	����!� ���!� ��� ������#� �	� ���������#� ��������	�.

/"��!
�� ��� ���	��	� ��� <��#�	��� ��� ����������� ��
 ��������
 
���� ��	 �� 
����� ������� ��� �	� ��	 �� "��	�����, � $	%�� ��� � 
������ �����# ������ � �� ���������# ��$���
�� ��� �����	��� 
	 
��"�� 	���� �	� ���
 �����# ��� ����� ��� �������	���#� "�����, � ��-

���	��	 ��� ��*���� '���������� ��
���� ���	
���# ��
������ ���
 
���"� ��� ����������� "��	���, ���
 ����	 %	 ������!&��
 ��� $$	��-
���	� ���� 	������
�	� � �� �	����� ���������� "��	��.

)%#
	, @��
��� 2015

�����	�� �. ��	�����

M	%����#� ��� (����#� ����#� ��� �	
��������� )%�
*
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G��
�	� "�	����*�� �� ��	���� ��
 �
��*
 "��	���*
 	��*
, �� �����, 
���� 	�� �� �����	 ��
 ���
����*
 	��*
, %	 �	%�"��#���
 ��� 	�	-

�#��� ��	 ����	 ���#�	�	 ��� %	 �%��
 ��� "���� �!��� ��� �	���-
�	� ��!���, �	� !��
�	� &���� ��� 
���%���!� �����!� � 6���"	 �	� 
&������, �	%*� �	� ���� ������ ��� ��� �&����
, %	 ������#����, 
��� "���� �!��� ���
 &�"����� �	� ���
 	&�������� ��
 ""��!
�
 ��� 
��*���, *�� 
	 "�%��
 ��������!
� 	�	
�#��� ��	 �
����� %!�	�	 
��� !��	���, ��� !
�	��� �	� ��� 	
�����!
�� ��� ��������	� ��������
, 
�� !

���
 ��
��*
 ��� 
�������������� %����� ���, ���� 	
	<��#%�-
� ��������!
��.

&. ��	����� ratione personae
� !

��	 ��� !��	��� ��� ��������	� ��������
 �	����� �� <#���	 ��� 
�
 �� �!����	 ��!�� 
	 ���������	�, �� ����� � �� ���� ��� ����<�	� 
� �� %���*"� �����# ��� ��������	� ��� ������ � ��
"�	��� # � 
	�������� ��� ��������	� ��� �	���	�. � ������� ���"�, 	
	�!�-
%�� ��� ����� ����	�� ��� ��*��� �!���� ��� ���� � 6���"	, ��� �	� �� 
��������� �*�� ���!���
 ��
 ���������� �	� ��� �	������ �!�"��� 
��� �
��	 ��� 
������ ����*���, ���� �	� ��� �����	��� ��� ���"� ��� 
������, ����� 
	 �����
 �� &	��!��� �	� ����� � !���
	� 
���%!��� 
	 
��
 !�� 	����	�	
��%� ������, �"��� �	�� �	 ����	�	 !��. � �	����� 
�	���	� �	� ������ ��� ��
�"��� ��
 �����*
 �	� ��
 	���*
, 	��� �	� 
� ��"�	�� ��
 %���*
 ��	 	����!��	 ��� 
������ ����*��� �	� ���� 
��� � ��
"�	��� � ��
 	
���� 
����	� ��� "��	��� 	��� �	� ��� 	���
�-
��	� ��� ����������� "��	���, "�	����*
��
 
"�	�!����� �	�	�!����� 
��	 ��
 	
���� ����#� �	� %�����!
�� 	��
�����.

)�	�	����� �
	�, �����
, 
	 ����"�����%� � 
����# ���� �	� � %!�� ���� 
��� ����*��� ��� ���������#� 
��#� ��� ��������	 ��������
, ��� 
�	� ��� 	
�����!
�� ���, "��	"# ��� �����	���, *�� ��� ��
!��	 
	 
&�	�%��
 �� ���� ��� �����
�� � �� ��
�	��	, � �� ����	7�� �	� �� 
"�%
!� "��	�� 	��� �	� � ��� �
��!� 	��!� ��� ����������� "��	���, �"��� 
� ��
 	��# ��� ����"����#� ��	
����	�, "�	��
"��� ��� ����������
�� 
����*��� � �� ���������!� ���"��	 �	� ����� 
	 "�	����%� ������# 
	��
���� ��� �*���	 ��� 
����	� 	��#�.
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�. �� ����	�� 
�� � ���
������ �� ��������
�� ������
6�	
�����!
	 !�� 	�	����#�� �� 
���%!��, "�%
*�, �� ���� ��� ��-
�������#� 
��#� ��	 �	����� �!�"�. /��	"#, �� �
 � ���������# ��� 
&����	 %	 ��$��%� ��	 ���������!	 	����!��	�	 ��� �	���	� ��� �-
��"��	 ��� �������� � �!����� 	�� 	��#
 # �
 %	 �"��%� ���������# 

��# ���� ��� �	���	� ��� �	� ��� ������.

��*�	-��*�	 " %	 ��!�� 
	 &�
�� ��	 �	���	 "
 	����� �����, 
	�� ����
����# ���=�, �	�� �� ��
���	�!
� ��
 ����
����*
 ������-

��
 �����!
�
 �����*
 ����*��
, �	 ����	 �
	� �� �!����� ���. �	��-
����� &��<�
�	� �	 �����	�	 %	 �	�	�����
�	
 ��� �� �!�����, ��
�	�-
��<��
��, "
 ��"�*���
 ��
 ��������� ��� �	���	� 	��� �� "��� ����368. 
M	� � ����	 ��������	 ��$����	� ���
 �	���	, ����� ��$	��
� ���� 
������� ��� �	� ������%�	� � 	��#
 ��
 ����	 �� �!����� ��������� ���-
��	
�	�. �	�	�!�	, �� ����
����!� ����#�� "�	���*
��
 ��
 ���=� ��� 
�� ��
����� ���������� $���� ��
 �����
 ����	����� ��	�����	� ����� 
��	<��
���, � �� ����� ��
 	��"��*
 ����, �	� ���
 	����, � ��
 
	�&��� ��
 ���*
 ��
 ���7�
��
 ��� �	���	�369. )
&�����	 	�� ��
 
-
"���
� $	%�� 	��������#� ���, � ��!=� 	��# 	���� ��������� ��� 
�=�� ��� ��
����#� ���������#� ��$���
��� ��� ������ (effective tax 
rate), <#���	 ��� %	 &������ ���
 "���� 
����	 	���� ��� "����� 
�!����. `���, �	�� �� ���� ��� 	��# � ����� 
!�� !
	 $	%�� 	�#%�	�, 
%	 ���%� ���=� �	� ���
 �	����	 
����	.

���
 �������� ��
 ��������*
 �	���*
 � �����# ����<�	� 	�� �� 
��������� ������� �	� ��
 �"�	���� ���	��	 ��� ��������#� ���$��#� ��� 
�	����370. ��	 �� ���� 	��� ���
� �� ��������!� �	���� �
	� �� ��#��� 
«"���	
�» ���������� # !��� �� ���"��	 ��� ��������#� �	���	� ���-
��	� � ��������	, �	�� !
	 �!���, ��� ���"� ��� �"�	� ��� �	���	�, �	� 
�	�� �� ��������, ��� ���"� ��� �	���� � �� %��� ��� �������	���#� 
	���$#�, ��� ����� ��� �	��%�
· � ��% ��������, ����, �
	� �� "�	��-
&�� ����� ���"#�	��� �����*
 ����*��
 ��� �	���<�
�	�.

J�
 ���� ��� �� ��	���#� � ��������	 ��
 ��������*
 �	���*
, � 
��
 �"!	 ��� "
 	������
 ������
	 ��� �����, 	�����%�� �� ���-

��� ���������� ������	 	�� ��
 ��	���# ��� ( 3323/1955 ($�. ��%. 
31)371 �!��� �� %!����� ��� ( 2065/1992, ���� �� �	���� 	��!� 	
	�
�-
���%��	
 �� ������
	 ��� ����� �	� �����
�	�, �!��� ��
 ��	���# ��� 
( 4110/2013, � ���� ���"#�	��� 	�����*� � 	
	������ ��
����# 

368.  Serlooten Patrick, Droit Fiscal des Affaires, Dalloz, 2010, ��. 299.
369.  Salanie B., The Economics Of Taxation, The MIT Press, 2003, ��. 15.
370.  *���������� C., '��������� /��	��, 2014, �������	�, ��. 53.
371.  *���������� C., '��������� /��	��, 6�"���� �������	 2011, ��. 260.
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25% ��	 �	 �!�"� ��� 	
	�����
 ����� ������%���� �	����� # ����� 
�	����� ��	 ���� ������� "
 	�	����	� �������	���# 	���$# �	� � ��-

����# 20% ��	 �	 �!�"� ��� 	�����
 �!��� ���� ������%���� �	����� 
������ ������	, 	��� 	�	��%� �� 50% ��
 ��"*
 ��� �	���	� �	� 
	
���������� �� �������	���# 	���$# ��� �����	� ���
 ����"����# 
����	�	 ��
 �����*
 ����*��
 ($�. ��%. 10 ( 2238/1994)372. + �� ��%. 
3 �	�. 1 ��� ( 4110/2013 �	�	��#%�� � �������	���# 	���$#, �� ���-
�����!� �	���� ���������
�	� � ��
����!� 26% �	� 33%, ���� �
 
�����
 "������	���� $�$��	 (�U �	������	� �	�� ��
 �	������ �
��	��	), 
���� � ��
����#� �
	� ��
	"����, 26%, �	� �� �	���� ���������
 �	 
"�	
���
	 �!�"� � &�
����� ��� ���������#� �����!����, ���� �
 
�	� ���� � �	���	 ���� "������	���� $�$��	, ���� "�
����	� �	�	���-
���� 10% �	� �
��*� 	
�������<�
�	� ���������� �� 	
*
��� �	���� 
�	�� �	 ��%. 98 �. ( 2238/1994. ��
���, � ��	���# ��
 ��������*
 
�	���*
 � 	�����# ���� "�	�����	�. J�� ����� 	��!� 	�����%� �	� � 
( 4172/2013.

���� 	
*
��� �	���� �	� ���� 6.�.6. (	
 �	� ��	 ��� ����	�� 	�����-
%#%�� ��	 !
	 "������	 �� ������	 ��� 	�	����� �������	���#� 	���-
$#�) � �	���	 	����� �	�� �	
�
	 ������
� ��� �����. /�	����*�	� 
��� ����� ����	�� ��� ��������
�� �!���� ��� ���
 6���"	 � �	���	 
���������	� ��
��� ��	 �	 �!�"� ���, 
* 	
	������ � �	 �����	�	 
�	�	�����	� ��	 "�	���	
�� ��
 �����*
 ����������� ��
 �����
. ��-
������!
	, ���� �"	� �	�	��
�:

+!��� �� 2008 �	� � ��� "�	��&�� ��� ( 2065/1992 ������
� ����� #�	
 
�� 
����� ������� ��� 	
*
���� �	���	� ��	 �� ��
��� ��
 ���������!-
�
 ��"*
 ����, 
* �	 "�	
���
	 �!�"� �	�	$����
�	
 ����� "��	���-
���� ��%�	 �����.

+ �� ( 3697/2008 ��$�#%�� �	�	������� ����� 10% ��	 �!�"� ��� 
"�	
!���
, � ����	"#��� ����#, �� ��"	�!� 	
*
��� �	���� �	� &�-

����� ��� ���������#� �����!����. + �� ( 3842/2010 ��	 �	 "�	
��-
�
	 �!�"� ���$�!�%�� ��
����#� ����� ��� �	�	$���� � �	���	 
40% �	� ���, ��	
 "��	������ ��� ���"#�	��� 	�� �����	�	 # �!�"� 	�� 
�������!� �
	� ������ �������, �� ���"��	 	��� ���������	� � ��� 
�
��!� "�	��&��, �	� 	�� ��
 	
	�����
�	 ���� ��� ������ ������ � 
����� ��� �	�	$�#%�� 	�� ��
 �	���	.

��� ��
!��	 � �� ��%�� 14 ��� ( 3943/2011 ����%�� ��� �	 �����	�	 
�����
�	� � �	�	������� ����� � ��
����# 21%, ���
 	���� ��	 
"�	
���
	 �!�"� 
��� ��� !���� 2011 �	� � ��
����# 25% ��	 �!�"� 
��� � "�	
��# ���� ����
�	� 	�� �
��!� ��
����� ��
����
� 	�� 
1.1.2012. /�	���#%�� � �	����# ��� ����"����#� ����	�	� ��� �����, 

372.  +���������� �., C������)��� �., '�������	 6���"#�	���, 2010, ��. 175.
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���� �!��� �� ���� ��� 25%, �	� � �������� ��� � ����� ��� 	
	������ 
����� #�	
 ���������, � "�	���� %	 �����!��
�	
.

J�
 	�!��� ���
� ���
�, � �� ( 4038/2012 �	�	��#%�� � ��	���# 
��
 ��������
 ���
 ����	�	 ��������	� �����*
 ����*��
 �	� ��$��-
��	� �	�	������� 25% ��	 �����	�	 � &�
����� ��� ���������#� ���-
��!���� ��� ������.

J!���, � �� ( 4172/2013, ���� � �� ��%. 6 �	�. 2 ��� ( 4110/2013, 
��	 �!�"� ��� ����
�
�	� 	�� 1.1.14 �	� ��� "�	�����	� �� ������	 ��� 
4038/2012 	��� � ��
����#� �	�	�������� ��*
�	� � 10%.

��� &������ "�	����*�	� 	�� ��
 !��
	 ��� �����#%�� ��� ��*�� 
�!��� ��� ��� ��"�
 �� �*�� ��$�����
 ���� ���� �	���� ����"#��-
� # �	� ���� �	����373. 6&	���� 	����� � 6�%�
�	, � ����	 �������� 
��
� �	 "�	
���
	 �!�"�374. 6����!�
, ���� ��) � 
���%!��� �	���<� 
����� ������	, �	%*� �	�� �	
�
	 �������� ��� �	����, �	� ���
 ���-
����� 	��# ������	� ��	 ��� �	�	�����<��
� �� «C Corporations», 	��� 
������ �	� �� "�
	�����	 �����#�, � �����!
� ���]��%!���, �	����*
 
����*
 ��� 	
�������<�
�	� �� «���������*� "���	
�», ���������-

�	�, "��	"#, ��
� ��� ���"� ��� ������. ������	� ��	 ��� ����
� «S 
Corporations»375.

�� ��� ����!� �*�� ���������
 ����� �	 �����	�	, 	
&�����	 	�� �� 
�
 � �!����� �
	� ������ # 
����� �������, ���� �� Z!����, �	���	, 
�
. Z	�����, ��), @��	
�	, ����
�	, ������	��	, ����	
�	, !��� �	� 	
 
� ���� ��� ������ "��	������ "�	�������#��� ��� ��������	 ��
 �-
�������
, ���� ��
 &�
����� # �� ��� ���������#� �����!����. M	�� 
�	
�
	, ����, ��$�����
 ���� ��	 �����	�	, ���
 �������� ��� � �!-
����� �
	� ������ �������, 
* ���
� �	 	�	�������
, ��	
 �
	� �	�-
��	, ���� ���
 �������� ��� )�����	�, ��� Z����	��	�, ��� M�����, ��� 
����"�	�, ��� J�����	� # ��� ���	
�	� �	� ��� @�	��	�, ���� 	�	������-

�	� �	�� 95%.

6�
�7�# ��	������ %���<�	� � ����!� �*�� ���
 �������� �"���� 
�	%��*��� ���������#� 
�������� �����
 �����#��
. J!���	 �	�	-
"���	�	 �	�!���
, inter alia, � )�����	, � �	���	, � ���	
�	, �� ��), � 
@�	��	, � ���	
"�	, � ����
�	, � ������	��	, � ����	.

� ����	&� �����	��� 	�� �	���	 �� ������� �
	� "�
	�� 
	 	����!-
�� 	
�����
� �����, ���� �
	� � �	
�
	�, # ��� (�	���	, ���	
�	). � 
"�	
��# � �!���� 	���"	�� �
	� "�
	�� 
	 !�� "�	������# ��	������ 

373.  Tirard J.-M., La Fiscalité des Sociétés dans l’ UE, Groupe Revue Fiduciaire, 2010, ��. 26.
374.  Tirard J.-M., La Fiscalité des Sociétés dans l’ UE, Groupe Revue Fiduciaire, 2010, ��. 

193, IBFD, online database, Corporate Taxation, Individual Taxation 2012.
375.  Kahn Douglas, Kahn Jeffrey, Perris Terrence, Principles of Corporate Taxation, Concise 

Hornbook Series, 2010, West, Thomson Reuters, ��. 2.
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�	� # 
	 	�	������	� (�
��!
� Z	�����) # 
	 ���$��%� � �	�	������� 
�����, ���� ���$	�
� ��� �	���	, ��), @��	
�	, @�	��	, ���	
"�	, ����	, 
����"�	, J�����	.

`�	
, ������, � "�	
��# ��
�	� � �!���� ��� �
	� ��	�����!
�� � 
������ - �!��� ��� 6.6., 	�� �� ��	, � 	��# ��� 	�	������� "�	�����
 
	����!�� �� "���
# ��	������ � ��!�� � �� �������, �� 	�’ ��
 
����, � 6����	7�# �"���	 ������*
 - %��	����*
 	�	����� � �� ��%. 
5, ��
 ��$��# �	�	�������� ����� ��	 �����	�	, � �������� ��� � 
������# �	���	 �	�!�� ����������
 10% ��� ����	�� ��� %��	����#�. 
6���"�� � �
��� ��	������ ��� 	���"	��� ������ %!���
 �	� �� ���$�-
��� 	�����#� "���#� ��������	�.

`���� �	� 	
 �
	� �� �����!� ��
 ���������*
 
���%��*
, �
	� $!$	�� 
���, ��	 
	 ��"���%� ��	 ������	���# �	�����	�� ��
 %����
 ��� ����-
<�
�	� � �� �*���	 ����� �
	� "�
	�� 
	 ���������	� �	� 
	 ��	�� � 
%!�� 
	 "�	���*���� ��������!
� 	��
����, %	 ��!�� 
	 	
	��%��
 
�� "�� ����� !

��� ��� ���!��
�	� ���
 !

��� ��!�� ��� ��������	� 
��������
· �	� 	��!� �
	� �� ������� ��� ����������
�� �	� �� ��-
�������!� ���"��	. `��
 	���� ��� �������, �
����# ���	��	 !�� � 
	����!��	 ��
 �	���*
 � ��!�� � ���� ������� ���� �	� � "�
	�����	 
��� �	%
�� 	�� ���� "�� # �	� �� "�� 
	 	����!���
 ������
� ��� ��-
���. )
	������ � �� �!����	, %	 ��!�� 
	 &�	�%�, � ��
������ � 
��
 !

��	 ��� ���"#�	��� �	� �� 
����# ���� ��� �����	���, �	�� ���� 
����� 
	 	����!�� 	
�����
� �����������.

1. , �������� �� 
��������
� ��� ��
�	��+� �
�  �	� ��
� ��$��# ��� ����� �
���, 	��� �	� �"�����	 ��� �!����	, $	��<�	� � 
��	 !

��� ��!�� � ����	 ���]��%!�� ��
 ��	�&� "�� ��*
: ��� ����-
�����#� 	��#� �	� ��� ����������
��. ��	 ��
 ��$��# ����� ��	 �!�"� 
��
 �	���*
, ��!�� 
	 &�	��� � ���� ��� ����*��� ��� �	���	�, �� 
������!
�� ��� ���������#� !

���� ��!���, �	� �	�� ���� �
	� "�
	�� 

	 "����� �� ���������� 
���%!�� � 	����!��	 ��� 
������ ����*��� 
��� �	���	� *��, ��� ��
!��	, 
	 ��
�����%� �� ������ ������	 �	�� 
��
 	
	<#���� 	��
����� ��� <�����
� ��� ����� �
	� "�
	�� 
	 ������-
���	� ��	 �	 �!�"� 	���.

i. � �������� 	� ��������
� �	���	 ��
���� ����# ��
��	��	� ��	 ��
 ����&� ���
�� ������, 
� ����	 %���*
�	� ���
 �	����# ���$	�� �	� "�������� !

��� ��!-
�� "�	����� �	�	��#�	376. � ���
�� ������ ����"����<�	�, 	��	�*�, �� 

376.  )M 741, ?���������� F., )�� ��
 )����# ���
 M�	�	������# 6�	���	, 6�"���� ���-
����	�, 2000, ��. 2 �., Ripert-Roblot, Traité de droit commercial, ���. 1, 1993, 
��. 665, Le Canu P. - Dondero B., Droit des sociétés, Montchrestien, 2012, ��. 163 




